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RESUMO

A Lei n® 11.638/07 foi um grande passo na legislagdo contabil visando padronizagdo as
normas internacionais, tornando o mercado globalizado e competitivo. A contabilidade sofreu
alteragdes com a Lei n° 11.638/07. Os procedimentos do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis aprovaram uma nova forma de contabilizagdo do Arrendamento Mercantil
Financeiro, que também € conhecido como Leasing. Uma esséncia financeira que reine
interesses de duas partes: o arrendatario, que precisa do bem para uso, ¢ a empresa
arrendadora, concedendo a liberagdo para utilizagdo do bem, pelo arrendatdrio. Diante deste
cendrio o presente estudo procura responder a problemdtica: 0 novo tratamento dado ao
Arrendamento Mercantil Financeiro seria uma maneira de tornar as demonstragdes contabeis
um relatério mais confiavel, fazendo valer a esséncia sobre a forma? Neste contexto o
objetivo deste trabalho & apresentar os impactos no Balango Patrimonial da empresa,
decorrentes das novas normas de contabilizagio do Arrendamento Mercantil Financeiro,
especialmente quanto ao endividamento e imobiliza¢do. Este estudo demonstra como era
tratado o Arrendamento Mercantil antes das alteragdes legais; apresenta as alteragdes no
Balanco Patrimonial do arrendatério, apds alteragdes legais; identifica a diferenga entre o
Arrendamento Mercantil Operacional e Financeiro; indica como o arrendador deve classificar
o arrendamento, diante das alteracdes legais; identifica se houve alteragdes no tratamento
contabil relacionado ao Arrendamento Mercantil Financeiro. Para tanto se desenvolveu
pesquisa bibliografica.

Palavras-chave: Arrendamento Mercantil Financeiro. Demonstragdes Contébeis.
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1 INTRODUCAO

Com a evolu¢do dos mercados e a globalizagdo da economia as empresas
passaram a utilizar critérios e métodos para a adequacdo das Normas Internacionais de
Contabilidade. O objetivo ¢ que as informagdes sejam transparentes e uniformes para
satisfazer aos usudrios nacionais e internacionais, nas tomadas de decisdes.

A contabilidade sofreu altera¢des com a Lei n° 11.638/07. Os procedimentos do
Comité de Pronunciamentos Contdbeis aprovaram uma nova forma de contabilizagdo do
Arrendamento Mercantil Financeiro. Entre outras, estabeleceu-se mudanga no valor das
contas patrimoniais e de resultado, como também nos indices de liquidez, endividamento e
rentabilidade.

O Arrendamento Financeiro, também conhecido como Leasing, ¢ uma esséncia
financeira que reune interesses de duas partes: o arrendatario, que precisa do bem para uso, €
a empresa arrendadora que faz a escolha do bem, negocia e oficializa o negbcio por meio de
um contrato. Dessa forma a empresa de arrendamento mercantil concede liberagdo para
utilizag¢do do bem.

Escolhido pelo arrendatario, a arrendadora adquire o bem do fornecedor s6 depois
da entrega do bem. O arrendatério devera cumprir com suas obrigagdes assumidas no contrato
de arrendamento mercantil, que pode ser arrendamento mercantil financeiro ou operacional.
As partes firmam compromissos, a exemplo de valores convencionados a titulo de Valor
Residual Garantido — VRG e, na hipotese de veiculos, o imposto sobre a propriedade de
veiculos automotivos, pagamentos de multas e demais obriga¢des inerentes ao bem, conforme
disposto da Lei n° 11.649/08.

A presente pesquisa justifica-se pelas profundas modificagdes causadas nas
demonstragdes contabeis trazidas pela Lei 11.638/07, principalmente para o arrendatério que
passou a demonstrar maior transparéncia em relagio ao seu endividamento e imobilizago.

Diante do exposto, tem-se o seguinte questionamento: o novo tratamento dado ao
Arrendamento Mercantil Financeiro seria uma maneira de tornar as demonstragdes contébeis
um relatério mais confidvel, fazendo-se valer da esséncia sobre forma?

Para responder o presente questionamento foi tragado o seguinte objetivo geral:
apresentar os impactos no Balango Patrimonial da empresa, decorrentes das novas normas de
contabilizacio do Arrendamento Mercantil Financeiro, especialmente quanto ao

endividamento e imobilizacdo. Os objetivos especificos, definidos para este estudo, foram:



demonstrar como era tratado o Arrendamento Mercantil antes das alteragdes legais; apresentar
as alteracdes no Balango Patrimonial do arrendatario, apés alteragdes legais; identificar a
diferenca entre o Arrendamento Mercantil Operacional e Financeiro; indicar como o
arrendador deve classificar o arrendamento, diante das alteragdes legais; identificar se houve
alteracdes no tratamento contébil relacionado ao Arrendamento Mercantil Financeiro.

O estudo foi desenvolvido como pesquisa bibliografica e teve como base as
consultas realizadas em livros, em diversos sites da internet e em legislagdes gerais ¢
especificas de cada assunto. E apresentada de forma clara e objetiva, sem pretensdes de
esgotar as controvérsias relativas aos contetidos. Esta dividida em quatro topicos: o primeiro ¢
a parte introdutoria; no segundo sio apresentados os aspectos relacionados as operagdes de
arrendamento mercantil; no terceiro tépico ¢ abordado sobre o arrendamento mercantil nas

demonstragdes contébeis do arrendatério e, por fim, o quarto topico ¢ a conclusédo dos estudos.



2 OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

2.1 O principio da esséncia sobre forma

Conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico CPC 06 os arrendatérios
devem reconhecer, em suas contas especificas, os arrendamentos mercantis financeiros como
ativos e passivos nos seus balangos.

Sendo assim, os acordos e outros acontecimentos devem ser contabilizados e
apresentados de acordo com a sua esséncia e realidade financeira e nio meramente com a sua
forma legal.

Ainda que a forma legal de um acordo de arrendamento mercantil seja a de que o
arrendatdrio possa ndo adquirir a propriedade legal do ativo arrendado, no caso dos
arrendamentos mercantis financeiros, a esséncia e a realidade financeira sdo as de que o
arrendatario adquira:

Os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencio das
atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive
os decorrentes de operagdes que transferem a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens, durante a maior parte de sua vida econdmica. (IUDICIBUS,
MARTINS E GELBECKE 2009, p. 254).

Isso normalmente se d4 em troca da obrigagdo de pagar por tal direito uma quantia
que se aproxima, no inicio do Arrendamento Mercantil, do valor justo do ativo e do respectivo

encargo financeiro. (IOB, 2012).

2.1.1 Defini¢oes

O arrendamento mercantil é uma palavra de origem inglesa que significa aluguel.
E formalizado pela constitui¢do de um contrato, onde uma empresa transfere a terceiros o
direito de usar o bem de sua propriedade por prazo determinado.

E importante esclarecer que arrendatério ¢ a pessoa, fisica ou juridica, que toma
em arrendamento o patriménio de alguém - arrendador. Portanto, o arrendador € a pessoa,
fisica ou juridica, que arrenda o seu patrimonio para alguém - arrendatario.

Segundo Miguel (2010, p.25):

Arrendamento mercantil ou leasing é o contrato segundo o qual uma pessoa juridica
arrenda a uma pessoa fisica ou juridica, por tempo determinado, um bem comprado
pela primeira de acordo com as indica¢des da segunda, cabendo ao arrendatario a
opgédo de adquirir o bem arrendado findo o contrato, mediante um prego residual
previamente fixado.
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De acordo com o CPC 06, o arrendamento mercantil ¢ um acordo pelo qual o
arrendador transmite ao arrendatario, em troca de um pagamento ou séries de pagamentos, o
direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 06 é estabelecer, tanto para o
arrendador como para o arrendatario, as politicas contabeis e as divulgacdes que deverdo ser

aplicadas as operagdes de arrendamento mercantil.

2.1.2 Classificacoes

Com a aprovagdo CPC 06 o arrendamento mercantil estd classificado como
arrendamento mercantil financeiro e operacional na qual depende da esséncia da transacdo e
ndo mais da forma legal do contrato. Tem-se que analisar os critérios especificos abordado no
contrato os quais determinara qual a sua classificag@o.

De acordo com item 4 do CPC 06, o arrendamento mercantil financeiro “¢ aquele
em que ha transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade de um
ativo. O titulo de propriedade pode ou ndo vir a ser transferido”.

Conforme IUDICIBUS, MARTINS E GELBECKE (2009, P.254), “no
arrendamento existe a transferéncia substancialmente dos riscos e beneficios para o
arrendatério”.

Assim sendo, existem situagdes que levam a classificacdo de um arrendamento
como financeiro, alguns exemplos estdo apresentados a seguir.

O arrendamento mercantil transfere a propriedade do ativo para o arrendatario no
fim do prazo do arrendamento mercantil. O arrendatario tem a opg¢do de comprar o ativo por
um prego que se espera seja suficientemente mais baixo do que o valor justo a data em que a
op¢do se torne exercivel de forma que, no inicio do arrendamento mercantil, seja
razoavelmente certo que a opgdo sera exercida.

Outra situa¢do do arrendamento financeiro € que o prazo do arrendamento
mercantil refere-se a maior parte da vida econdmica do ativo, mesmo que a propriedade ndo
seja transferida. No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos
minimos atinge, pelo menos substancialmente, todo o valor justo do ativo arrendado. Destaca-
se, ainda, a situag¢do em que os ativos arrendados sdo de natureza especializada, de tal forma
que apenas o arrendatario pode usa-los sem grandes modificagdes.

Caso o arrendatario possa cancelar o arrendamento mercantil, as perdas do

arrendador, relativas ao cancelamento, serdo arcadas pelo arrendatdrio. Os ganhos ou perdas
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da flutuagdo no valor justo do valor residual sdo atribuidos ao arrendatério e, outra situagéo, ¢
quando o arrendatario tem a capacidade de continuar o arrendamento mercantil por um
periodo adicional, com pagamentos que tenham valores inferiores ao valor de mercado.

O arrendamento mercantil operacional ¢ diferente do financeiro. De acordo com a
classificagdo do CPC 06, os riscos e beneficios permanecem no arrendador. “Um
arrendamento mercantil € classificado como operacional se ele ndo transferir
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade”. TUDICIBUS,

MARTINS E GELBCKE (2010, p. 255).

2.1.3 Alcance

O arrendamento mercantil tem as suas restri¢des, assim nos mostra no CPC. O
CPC deve ser aplicado na contabilizagdo de todas as operagdes de arrendamento mercantil, exceto
quando forem: arrendamento mercantil para explorar ou usar minérios, petroleo, gas natural e recursos
similares ndo regeneraveis; e acordos de licenciamentos para fitas cinematogréficas, registros de

videos, pecas de teatro, manuscritos, patentes e direitos autorais. MIGUEL (2010).

2.1.4 Diferenca entre o arrendamento mercantil financeiro e operacional

O CPC 06, que trata de operagdes de arrendamento mercantil e foi transformado
em Norma Brasileira de Contabilidade NBC T 10.2 pela Resolugéo n. 1.141/2008 do CFC,

define arrendamento mercantil e operacional em seu item 8 transcrito, a seguir:

Um arrendamento mercantil € classificado como financeiro se ele transferir
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade. Um
arrendamento mercantil é classificado como operacional se ele ndo transferir
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade.

Conforme MONTOTO (2011, p. 537):

O que distingue o arrendamento financeiro do arrendamento operacional € o fato de
no primeiro, essencialmente, o dono do bem ¢é o arrendatdrio, que tem a opgéo
unilateral de adquirir o bem pagando uma prestagdo residual no final ou as vezes,
que seja paga ao longo do tempo do contrato. Essa prestagdo residual é simbdlica, o
que comprova que o dono do bem € o arrendatdrio. J4 no operacional como na
locagdo de um veiculo ou ar condicionado, ao final do contrato, o bem ¢ do
arrendador e, caso o arrendatdrio queira adquiri-lo, terd que pagar o valor de
mercado.
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3 0 ARRENDAMENTO MERCANTIL NO PATRIMONIO DO ARRENDATARIO

A forma de contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro houve
modificagdo apds a publicagdo da nova Lei 11.638/07, que no arrendamento operacional a
contabiliza¢do ndo houve mudangas. Sendo assim, seguem esclarecimentos quanto ao seu

reconhecimento e a forma de contabilizar.

3.1 Reconhecimento no arrendatdrio

No inicio do prazo de arrendamento mercantil financeiro deve-se reconhecer
como ativos e passivos nos seus balangos por quantias iguais ao valor justo da propriedade
arrendada ou, se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil, cada um determinado no inicio do arrendamento mercantil. A taxa de desconto a
ser utilizada no calculo do valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil € a taxa de juros implicita no arrendamento mercantil, se for praticavel determinar
essa taxa; se ndo for, deve ser usada a taxa incremental de financiamento do arrendatario.
Quaisquer custos diretos iniciais do arrendatario sdo adicionados a quantia reconhecida como

ativo.

3.2 Reconhecimento no arrendador

Os pagamentos da prestacdo do arrendamento mercantil, segundo um
arrendamento mercantil operacional, devem ser reconhecidos como despesa numa base, em
base linear, durante o prazo do arrendamento mercantil, exceto se outra base sistematica for
mais representativa do modelo temporal do beneficio do usuério.

Para os arrendamentos mercantis operacionais, os pagamentos da prestagdo
(excluindo os custos de servicos tais como seguros e manutengdo) sdo reconhecidos
como despesas numa base linear, salvo se outra base sistematica for representativa

do modelo temporal do beneficio do usuédrio, mesmo que tais pagamentos néo sejam
feitos nessa base. (CPC 06, p.14).

3.3 Contabilizacao

De acordo com Miguel (2010), deve ser langado o registro do bem do

arrendamento mercantil da seguinte forma: debita-se o Imobilizado: Arrendamento Mercantil
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Financeiro (Ativo N#o Circulante) e credita-se a Obrigagdo: Arrendamento Mercantil
Financeiro a pagar (Passivo Circulante ou Passivo Néo Circulante).

O mesmo autor, Miguel (2010, p.68), esclarece que:

De acordo com o artigo 180 da lei n® 6.404/1976 (Lei das S.As.), as obriga¢des da
companhia, inclusive financiamentos para aquisicdo de direitos do Ativo Nio
Circulante, serfo classificadas no Passivo Circulante quando vencerem no exercicio
seguinte, e no Passivo N&o Circulante se tiverem vencimento em prazo maior.

O encargo financeiro a apropriar deve ser registrado em conta retificadora das
contraprestagdes a pagar, no passivo. O valor registrado deve ser a diferenca entre o valor
total das contraprestagdes; adicionado do valor residual e o valor do bem arrendado.

Continuando, Miguel (2010) esclarece que deve ser lancado o registro dos
encargos financeiros da seguinte forma: debita-se a conta Encargos Financeiros a Apropriar
(Redutora do Passivo Circulante / passivo Ndo Circulante) e credita-se a conta Arrendamento
Mercantil Financeiro a Pagar (Passivo Circulante/ Passivo Néo Circulante).

Segundo o mesmo autor, deve-se langar o pagamento das parcelas da seguinte
forma: debita-se a conta Arrendamento Financeiro a Pagar (Passivo Circulante) e credita-se a
conta Banco Conta Corrente (Ativo Circulante).

O encargo financeiro mensal deve ser apropriado ao resultado na conta de
despesas financeira e em contrapartida a conta de encargos financeiros a apropriar de acordo
com o regime de competéncia.

Conforme o mesmo autor Miguel (2010) descreve, a contabilizagdo da
apropria¢io dos encargos financeiros mensais é efetuada da seguinte forma: debita-se a
Despesas com Encargos Financeiros (Conta de Resultado) e credita-se a conta Encargos
Financeiros a apropriar (Conta Redutora — Passivo Circulante).

O arrendamento mercantil financeiro da origem a uma despesa de depreciagdo
relativa a ativos depreciaveis. E, também, uma despesa financeira para cada periodo contabil.

O doutrinador Miguel (2010) afirma que o langamento da apropriagdo de
depreciagio mensal sera contabilizado do seguinte modo: Debita-se a conta Despesas com
Depreciagdo (Conta de Resultado) e credita-se a conta Depreciagdo Acumulada —
Arrendamento Mercantil Financeiro (Conta Redutora do Ativo Nédo Circulante —
Imobilizado).

Deve-se ficar atento ao fato de que se ndo houver certeza razoavel de que o

arrendatario vira a obter a propriedade no fim do prazo do arrendamento mercantil, o ativo
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deve ser totalmente depreciado durante o prazo do arrendamento mercantil ou da sua vida util,

o que for menor (CPC 06).

3.4 Efeitos no Balango Patrimonial antes e depois da Lei 11.638/07

Com a nova forma de contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro

ocorrerd alteragdes nas contas patrimoniais e de resultado, devido ao reconhecimento do ativo

imobilizado e do passivo circulante e ndo circulante, alterando os indices de endividamento,

liquidez e rentabilidade.

Uma das principais finalidades de contabilidade ¢ demonstrar periodicamente a
situagdo patrimonial, financeira e de rentabilidade das empresas. Essa demonstragdo
¢ consubstanciada basicamente no Balango Patrimonial e na Demonstragdo de
Resultado. IUDICIBUS (1998, p.266).

Analisando as mudangas referentes as contabiliza¢des que o CPC trouxe referente

ao Arrendamento Mercantil Financeiro, verifica-se que anteriormente o Balango Patrimonial

era apresentado conforme tabela abaixo:

Tabelal — Estrutura Balango Patrimonial antes das Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09.

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 18.000,00 CIRCULANTE 17.000,00
Disponivel + Clientes 18.000,00 Fornecedores 12.000,00

Salario 5.000,00
INVESTIMENTO 22.000.,00 ) ,

PATRIMONIO LIQUIDO 23.000,00
TOTAL ATIVO 40.000,00 TOTAL PASSIVO 40.000,00

Fonte: o autor

Com o advento da Lei 11.638/07, o Balango Patrimonial apresenta-se da seguinte

forma:
Tabela 2 — Estrutura do Balango Patrimonial apds Leis 11.638/07
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 18.000.00 CIRCULANTE 24.020.00
Disponivel + Clientes 18.000,00 Fornecedores + Salario 17.000,00
Arrendamento Merc. A Pagar 9.600,00
Juros a transcorrer (2.580,00)
INVESTIMENTO 22.000.00
IMOBILIZADO 24.700.00 EXIG.LONGO PRAZO 17.680.00
Veiculo Arrendado 30.875,00 Arrendamento Merc. A Pagar 20.000,00
Depreciagio Acumulada (6.175,00) Juros a transcorrer (2.320,00)
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PATRIMONIO LIQUIDO  23.000,00

TOTAL ATIVO 64.700,00 TOTAL PASSIVO 64.700,00

Fonte: o autor

Em uma andlise comparativa entre as duas estruturas do Balango Patrimonial -
antes e apds as alteragdes - observa-se que, em relagdo ao Ativo patrimonial, o grupo Ativo
Permanente, que faz parte do Ativo N@o Circulante, o Arrendamento Mercantil era antes
reconhecido apenas pelo valor residual mensal, porém, hoje é langado pelo o valor do bem.
Conseqlientemente os valores da depreciacdo mensais aumentardo, pois sera calculado pelo
valor total do bem.

Em relagéo a alteracdo no Passivo, na antiga contabilizag@o ndo era reconhecido
os valores de arrendamento mercantil. Depois das novas altera¢des legais, o passivo circulante
e ndo circulante recebem o valor total do bem, como arrendamento e os encargos para

apropriacdo mensal.

3.4.1 Efeitos Grau de Endividamento

No que se refere ao Grau de Endividamento - GE da empresa, este indice mostra
grande sensibilidade na evidencia¢do do aumento de endividamento da empresa.
Este indice mostra o quanto a empresa tomou de capital de terceiros em relagdo ao
capital préprio que sdo na realidade fontes de recursos da empresa, representando
assim o grau de dependéncia da empresa para com terceiros. Por outro lado, pode ser
vantajoso obter recursos de terceiros, quando utilizado para financiar ativo

imobilizado, pois as aplicagdes produtivas geram recursos para o pagamento das
dividas assumidas. (IOB, 2011, ps. 67-85).

E importante destacar que com o0 novo tratamento dado ao Arrendamento Mercantil, o
resultado do grau de endividamento da empresa é modificado. Considerando que a féormula do
grau de endividamento é o apresentado na tabela 3, abaixo, apresenta-se uma comparagdo

desta referida situagéo, conforme tabela 4 a seguir.

Tabela 3 — Férmula: Grau de Endividamento (GE)

GE = (Passivo Circulante + Exigivel a longo Prazo)x 100

Patrimoénio Liquido

Fonte: Ribeiro (2004, p.4)
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Tabela 4 — Indices do GE Antes e Ap6s as Alteragdes Normativas

Indice pela Antiga Lei Indice pela Atual Lei
GE = 17.000.00 = 74% GE =41.000,00 = 181%
23.000,00 23.000,00

Fonte: o autor

Nesta analise se observa que a empresa possui maior percentual de grau de
endividamento com a nova contabiliza¢do uma vez que o financiamento de arrendamento foi

reconhecido no capital de terceiros de curto e longo prazo, gerando maior divida.

3.4.2 Efeitos indice de Liquidez

Em relagdo ao indice de liquidez, RIBEIRO (2004, p.135) esclarece que:

Esse quociente evidencia se os recursos financeiros aplicados no Ativo Circulante e
no Ativo Realizavel a Longo Prazo sdo suficientes para cobrir as obrigagdes totais,
isto €, quanto a empresa tem de Ativo Circulante mais realizavel a Longo Prazo para
cada real de obrigacéo total.

Assim sendo, esse indice avalia o poder de pagamento da empresa, ou seja, a sua
capacidade de honrar os seus compromissos de curto prazo (até 360 dias) e ¢ provavelmente a

forma mais usada na relagéo financeira.

Os indices de liquidez sdo de especial interesse para bancos, fornecedores e credores
no curto prazo da empresa. O seu grau de liquides indica sua capacidade para pagar
no vencimento, os compromissos correntes assumidos com terceiros. Como liquidez
¢ condi¢do fundamental para o prosseguimento normal das operagdes da empresa, se
impdes a determinagdo e o acompanhamento do seu grau de liquidez. . (I0B 2011,
p. 67-85).

E importante destacar que com o novo tratamento dado ao Arrendamento Mercantil, os
resultados dos indices de liquidez da empresa sfo modificados. Em relagdo ao indice de
liquidez geral, por exemplo, considerando que a formula € apresentada conforme consta na
tabela 5, abaixo, apresenta-se uma comparagdo desta referida situagdo, conforme tabela 6 a

seguir.

Tabela 5 — Férmula: Liquidez Geral (LG)

LG = Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Ribeiro (2004, p.4)

Tabela 6 — Indices de Liquidez Geral Antes e Apos as Alteragdes Normativas

Indice pela Antiga Lei \ Indice pela Atual Lei
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LG =18.000,00 =1.1%
17.000,00

LG =18.000.00 = 0,43%
41.700,00

Fonte: o autor

No exemplo mostra que a empresa apresenta menor liquidez para saldar suas dividas

com a nova forma de contabilizar, isso acontece porque o Passivo Circulante e ndo Circulante,

onde se encontra as dividas da empresa, recebem o langamento a crédito do financiamento do

arrendamento mercantil financeiro, que antes ndo ocorria.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

Acabou a época em que o contador ficava preso a contratos e regras, hoje vemos
claramente a interpretacdo tomando lugar do dbvio, nesse sentido o profissional de hoje
precisa além de saber contabilidade, deve também deter outros conhecimentos como € o caso
da hermenéutica, isso porque no atual cenario a esséncia prevalece sobre a forma.

Sabe-se que o Brasil passou muitos anos sendo visto de forma discriminada e
desconfiada pelo investidor, principalmente pelo investidor estrangeiro, isso se dava pela
falta de transparéncia que existia nas demonstra¢des financeiras. Antes da Lei 11.638/07
arrendamento mercantil era tratado como aluguel, ou seja, uma despesa no arrendatario, hoje
a forma de contabilizag¢@o do arrendamento mercantil financeiro mudou e o leasing aparece no
balango patrimonial do arrendatario trazendo tanto o patrimoénio quanto a divida, dando mais
transparéncia a situagdo da empresa.

Observou-se também que no arrendamento financeiro o arrendador transfere
substancialmente para o arrendatério todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade, caso
isso ndo aconteca este e classificado como operacional.

Desta forma baseado nos dados colhidos e estudados no corpo deste artigo pode-
se identificar as mudangas significativa que a Lei 11.638/07 trouxe para a contabilizag@o,
estrutura e reconhecimento contébil, principalmente no arrendamento mercantil financeiro do
arrendatario. Verificou-se também que a forma do contrato pode definir como sera conduzido
o arrendamento mercantil financeiro quando o arrendador transfere para o arrendatério os
riscos e beneficios inerente a propriedade, desta forma as demonstragdes ficaram

transparentes.

Assim sendo, ficou claro que o grande beneficiario nessa modificagdo foi o
investidor que teve seu capital salvaguardado de tramoias e maquiagens que antes eram feitas

pelas empresas para esconder seu grau de endividamento e imobilizagdo de capital.
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ABSTRACT

Law 11.638/07 was a big step in the accounting legislation aimed at standardizing
international standards, making the globalized and competitive market. Accounting has
changed with the Law 11.638/07. The procedures of the FASB approved a new form of lease
accounting, which is also known as Leasing. An essence that gathers financial interests of two
parts: the tenant, you need to use the well, and the lessor company, granting clearance for use
of the property by the lessee. Against this background the present study seeks to answer the
problem: the new treatment of the lease would be a way to make the financial statements
more reliable a report, enforcing the essence on the way? In this context, the objective of this
paper is to present the impact on the balance sheet of the company, under the new standards
of accounting for lease, especially regarding the debt and immobilization. This study
demonstrated how it was handled the lease before the legal changes; presents the changes in
the balance sheet of the lessee, after legal changes; identifies the difference between
Operating Lease and Finance; indicates how the lessor shall classify the lease before the
changes legal; identifies whether there were changes in the accounting treatment for lease. For

both developed literature.

Keywords: Lease. Financial Statements.



