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RESUMO

Com a economia em constantes mudancas e cada vez ma is competitiva, 0s
investidores e acionistas buscam seguranca e retorn o financeiro quando
passam a investir em alguma empresa, para tal, tem-  se feito uso da técnica de
andlise das demonstracbes contdbeis, que por meio d os indicadores

financeiros e econdmicos, passou a ter importancia para identificar possiveis
falhas corporativas, obter uma visdo geral do real momento empresarial e da
estabilidade do negocio no decorrer do ano vigente, tendo como base o

balanco que discrimina a situagao patrimonial e fin anceira da empresa em um
determinado tempo, e 0 demonstrativo que expressa o resultado produzido em

um exercicio social. Como esses demonstrativos s&o relatérios muitos
abrangentes e possuem informacOes de diferentes gra  ndezas, a analise dos
indices simplificam o entendimento desses processos , assim o objetivo

principal € traduzir os dados extraidos dos demonst rativos financeiro —
econdmico, afim de tornar facil a compreenséo do le itor que nao tem nenhum
conhecimento técnico sobre os resultados divulgados . A metodologia aplicada
a esse trabalho baseia-se no raciocinio légico acad  émico dos demonstrativos

contabeis, de onde sédo extraidos os indices. Apés e ssa etapa utiliza-se os
indices em estudo de caso de uma empresa do ramo in  dustrial, interpretando

as informacdes que seus demonstrativos trazem. A ap  resentacdo desse
estudo tem como resultado a seguranca, respaldo con creto de informagdes
contundentes sobre a empresa, para a tomada de deci  séo e projecéo gerencial
conforme visdo dos gestores, oferecendo estabilidad e e longevidade as
atividades econdmicas, expressando resultados satis fatérios e otimizando
possiveis erros, além de claro entendimento do que foi divulgado.

Palavras chaves: Organizacional . Balango Patrimonial . Demonstracde  s.
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1. INTRODUCAO

Com a econdmia brasileira passando por um periodo de instabilidade, cenario
financeiro de inflacdo alta, incertezas por parte dos investidores, gastos publicos
elevados e crescimento baixo, torna o mercado do Brasil introspectivo quanto a
ceder estimulo monetario a endividados, gerando oscilagbes cambiais
internacionais, taxa de juros interna fugindo das metas, reajustes de indices e
interferéncia do governo, aumenta o risco de aplicar dinheiro nesse meio e torna-se
essencial, obter seguranca e informacgdes completas da empresa para se tomar uma
decisdo. Analisar os demonstrativos contabeis divulgados pelas empresas e tratar os
dados transformando-os em informacédo consistente que sirva de base para a
tomada de decisdes sdo primordiais quando se quer investir e conhecer a vida
financeira da empresa no ambito inserido, torna-se primordial a necessidade de se
fazer uso dessa analise.

Por isso, esse trabalho objetiva, interpretar de forma clara e de facil
entendimento os resultados divulgados pelas instituicdes, fazendo uso da aplicacéo
da técnica contabil de analise das demonstracdes contdbeis, que através da
aplicabilidade dos indices financeiro - econémicos resultantes do estudo, dos
demonstrativos gerados e divulgados pelas empresas ( Balanco Patrimonial,
Demonstrativo do Resultado do Exercicio), sirva de ferramenta gerencial, afim de
orientar os gestores para analisar e proceder os eventos que venham ocorrer no
decorrer dos anos de atividade, dando condigbes para que possa ser feito um
estudo da saude empresarial do investimento, além de fornecer informacdes
pertinentes aqueles que buscando respaldos reais, sélidos e objetivos de como se
comporta a empresa no mercado.

Aplicar a andlise dos indices, suas principais caracteristicas e funcionalidades
a gestdo empresarial, mostrando de forma explicativa e sistematica o
desenvolvimento dos valores sdo os objetivos especificos que serdo mostrados e
contextualizados nesse trabalho, bem como a metodologia de uso, e a forma
simples de extrair as informacdes necessérias para avaliacdo de desempenho e
anseios de futuro da empresa, traduzindo os dados contidos nas demonstracdes
financeiras compreensiveis ao publico em geral com pouco conhecimento técnico

contabil. A metodologia aplicada ao estudo € a base de sustentacdo académica,



utilizando-se dos demonstrativos gerados e divulgados pelas empresas, que trazem
as movimentagbes financeiras e economicas durante um determinado tempo, de
onde sdo extraidos os indices e confrontados com resultados obtidos em tempo
anterior, gerando um diagndstico base para tomada de deciséo, e em seguida é feito
um estudo de caso de uma empresa industrial brasileira do ramo farmacéutico.

Esse artigo tem como justificativa a utilizacdo desses indices como sendo o
melhor instrumento para avaliar a saude das empresas, onde aplica-se para
diagnosticar a situacdo econdmica, financeira e patrimonial, seja em uma situacéo

atual ou em variacdes ao longo do tempo de atividade.



2. INDICES DE BALANCO

Com a utilizacdo da técnica de andlise dos demonstrativos contabeis, sao
gerados indices que visam oferecer instrumentos Uteis para demonstrar a situacéo
econdbmica de uma empresa, como o0s indices de liquidez, endividamento,
operacional, etc. Tais indices sdo constituidos a partir de relatérios elaborados pela
contabilidade, como o Balangco Patrimonial que oferece um panorama sobre a real
situacdo econdmica - financeira da organizacdo. O resultado da analise € um
relatério que inclui analise da estrutura, a composi¢cdo do patriménio e um conjunto
de indices e indicadores que sdo estudados e embasam a conclusao do analista. Na
elaboracdo das Demonstracdes Contabeis, sdo necessarios varios procedimentos
que estdo detalhados nas NBC - Normas Brasileiras de Contabilidade, na Lei das
Sociedades por Agbes, que com advento da lei 11.638/07 visa aproximar a
contabilidade brasileira aos parametros internacionais nos moldes do mundo
globalizado, no Regulamento do Imposto de Renda e em normas expedidas pelo
Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Os indices de balanco relacionam os numerarios das contas e os reflexos dos
seus resultados no decorrer das atividades da empresa. O objetivo principal da
analise desses quocientes € identificar tendéncias e comparar os resultados com
padrdes preestabelecidos para o segmento de atuacgao.

Os indices servem de medida dos diversos aspectos econémicos e
financeiros das empresas. Assim como um médico usa certos
indicadores, como pressdo e temperatura, para elaborar o quadro
clinico do paciente, os indices financeiros permitem construir um
guadro de avaliacdo da empresa.

(MATARAZZO, 2010, p. 82)

Os indices sdo usados frequéntemente pelas empresas e sOcios, por sua
importancia gerencial, como também pelos usuarios externos que se interessam
pela saude financeira da empresa, seja para avaliacdo de investimento ou para
concessao de financiamento. Os indices sdo de fundamental importancia porque
expressam a participacao de capital de terceiros ( fornecederos, bancos, acionistas),
liquidez corrente, rentabilidade do patriménio liquido, como composicdo do
endividamento, liquidez seca, rentabilidade do ativo, margem de lucro. Os indices
mostram informagdes importantes sobre a situacdo de solvéncia ou liquidez das

empresas (sua capacidade de pagamento), sobre a forma como esta estruturado o
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seu capital (como estdo distribuidos as suas obrigacfes) e sobre a rentabilidade (o
retorno dos investimentos). Mensurar o dinamismo do desempenho operacional da
empressa como a velocidade de renovacdo de estoque, recebimento de clientes e
pagamentos de fornecedores sdo prerrogativas de conhecimento para necessidade

de investimento no ativo, ou seja, capacidade de giro financeiro.

2.1 indices de Liquidez/Solvéncia

Esse grupo de quocientes sdo ferramentas gerenciais para demonstrar a
capacidade de pagamento da empresa a credores, seja essas dividas a curto e/ou
longo prazo. Quantificar esse ponténcial de pagamento junto a credores é esséncial
para saber a hora de mudar a posicdo adminstrativa, que vem sendo exercida no
cotidiano empresarial.
O indice de liquidez Geral, revela a solidez financeira da empresa a longo prazo,
considerando que a entidade converta tudo em dinheiro e honrando com tudo que
ela assumiu como divida que,

A liquidez geral € utilizada também como uma medida de seguranca
financeira da empresa a longo prazo, revelando sua capacidade de
saldar todos seus compromissos.

(NETO, 2010, p. 164)

indices de Liquidez Imediata, mostra a relacdo direta entre os disponiveis da
empresa para com obrigacées a curto prazo, representando a possibilidade da
empresa em pagar as suas obrigacdes imediatamente. E um indice de pouca
énfase, pois relaciona dinheiro disponivel com valores que vencerdo em datas com
vencimento de longos embora de curto prazo, ludicibus e Marion (2009, p. 136) “No
numerador, temos fundos imediatamente disponiveis. No denominador, dividas que,
embora de curto prazo, vencerdo em 30, 60, 90, 180 e até 360 dias”.

indice de Liquidez Corrente, mostra quanto o ativo de uma empresa é capaz,
a curto prazo, de liquidar o passivo circulante, sendo necessario a compreenséo do
ramo de atividade da empresa e o0 meio econdbmico que a envolve. Porém ele
determina apenas a liquidez do passivo pelo ativo (circulante) fugindo a percepcéao
de haver uma conciliacdo de datas de realizacdo do ativo com as datas de
realizacdo do passivo, ele demonstra pulso administrativo e cenario econémico de
periodo passado, ndo podendo ser incisivo para uma avaliacdo financeira
empresarial futura. Ressalva-se que uma queda desse indice ndo representa

obrigatoriamente incapacidade de pagamento, pode demonstrar mais rigor na
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adminstracéo financeira em confronto a inflagdo, uma averiguagcéo no estoque sendo
mensurado a valor de mercado e nao ao valor histérico ou custo, trazendo mais a
realidade seu valor.

Também chamado de liquidez comum, o indice de liquidez corrente
mede a capacidade da empresa pagar suas dividas a curto prazo,
utilizando os recursos aplicados no ativo circulante.

(FERRARI, 2012, p. 62)

indice de Liquidez Seca, Esse indicador “ (..) mede a capacidade de pagamento
a curto prazo da empresa, sem contar com a venda do estoque atual.” Ubiratan
(2009, p. 63). Utilizado para medir o grau de independéncia financeira da
organizacao para pagar dividas a curto prazo usando valores monetarios de maior
liquidez do ativo circulante ( disponivel e clientes).

A tabela a seguir, demonstra como 0s quocientes de liquidez, anteriormente

citados, sao obtidos de forma matematica.

TABELA 1: indices de Liquidez/Solvéncia

indice Formula
Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Indice de liquidez ILG =
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Geral
indices de Disponivel
A . ILI =
Liquidez Imediata Passivo Circulante
indice de Liquidez Ativo Circulante
ILC =
Corrente Passivo Circulante
L L Ativo Circulante - Estoque - Despesas Antecipadas
Indice de Liquidez ILS =
Seca Passivo Circulante

Fonte: (NETO,2010, p. 163)
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2.2 indices de Estrutura de Capital

E de vasto conhecimento, e relatado por (Businessreview, 2014), que as
vantagens e facilidades de financiamentos e empréstimos que sédo ofertados no
Brasil e no mercado internacional, tdo quanto a situacdo inflacionaria vivida é
comum muitas empresas se endividarem e captar recursos de terceiros para integrar
0 seu patrimdnio (Epe.Governo.Mercado, 2014), porém uma participacdo exagerada
desse tipo de capital em uma empresa, deixa-a vulneravel. Para conhecer a situacao
patrimonial, utiliza-se os indicadores de estrutura de capital, que demonstram o nivel
de endividamento da empresa, se a organizagao utiliza mais recursos de terceiros
ou de seus proprietarios e o perfil das dividas se de longo e curto prazo.
Endividamento Relacdo ao Capital Proprio, mostra o quanto de capital de terceiros
tem investido na empresa em relacdo ao capital proprio constituido.

O indice de Participacdo de Capital de Terceiros relaciona 0s
Capitais Proprios aos Capitais de terceiros e indica o grau de risco ou
de dependéncia a terceiros por parte da empresa, e também é
chamado de Grau de Endividamento.

(UBIRATAN, 2009, p. 60)

Endividamento Geral, revela o quanto investido no ativo, sdo prevenientes de
recursos de terceiros, segundo Ferrari (2012, p. 74) “ Visa avaliar a participacao do
capital de terceiros em relacdo ao ativo total, ou seja, a porcentagem do ativo
financiada por capitais de terceiros.”. Composicdo do Endividamento de um
empreendimento, de forma sistématica as dividas contraidas a curto prazo
normalmente estdo voltadas para financiar o ativo circulante, no entanto, as dividas
a longo prazo, financiam o imobilizado. Segundo Ferrari (2012, p. 76) esse
quociente, “Avalia a participacdo das dividas de curto prazo (passivo circulante) em
relacdo as dividas totais (passivo exigivel).” Assim se nessa relacdo a empresa
consegue equilibrar um indice baixo, ela tera maior prazo de pagamento de suas
dividas, permanecendo com mais capital de giro dentro do ativo circulante para
alavancar as operacdes de suas atividades e maximizar os resultados desejados.
Imobilizacdo do Patrimdénio Liquido, esse quociente reflete que a imobilizacdo de
dinheiro proprio nas empresas € um limitador de potencial de crescimento
empresarial, e para saber quanto de recurso proprio estar imobilizado no ativo fixo
(Ativo Investimentos + Ativo Imobilizado + Ativo Intangivel) utilizamos esse
quociente. O ponto ideal € que o capital proprio seja capaz de ser imobilizado até um

limite, afim de conceder meios para realiza¢cées das atividades, sem sacrificar as
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disponibilidades para dar giro ao negocio e ndo causar dependéncia de capital de
terceiros.

Quanto mais a empresa investir no Ativo Permanente, menos
recursos préprios sobrardo para o Ativo Circulante, e maior sera a
dependéncia a capital de terceiros para o financiamento do Ativo
Circulante.

(UBIRATAN, 2009, p. 61).

A tabela a seguir, demonstra como 0s quocientes de estrutura de capital,
antes citados, sdo obtidos de forma matematica.

TABELA 2: indices de Estrutura de Capital

indice Formula

Endividamento Relagcdo ao Passivo Exigivel

Endividamento = ------------m-mmmmmmmemen oo X100
Patrimdnio Liquido

Capital Proprio

Endividamento Geral Passivo Exigivel
EG= X100
Ativo Total
Composicéo do Passivo Circulante
Endividamento CE= T X 100
Passivo Exigivel

Imobilizagdo do Patrimdnio Ativo Fixo
Liquido Imobilizag&o do PL = ---- X100
Patrimdnio Liquido

Fonte: (FERRARI, 2012, p. 74).

2.3 indices de Rentabilidade

Esse grupo de indices, estar voltado para os valores econémicos na analise
empresarial e as rentabilidades geradas, afim de mensurar seu poder de venda,
capacidade de gerar resultados e evolucdo das despesas, ou seja, todos o0s
numerarios resultantes da realizacéo da atividade empresarial no ano, conforme dito
por ludicibus e Marion (2009, p. 151). Giro do Ativo, “Também considerado um
quociente de rotatividade, mede a velocidade com que o valor gerado pela Receita
de Vendas devolveu a empresa o investimento total no seu ativo.” Ferrari ( 2012, p.
92). O desejado é produzir mais, vender mais em escala maior que o quanto foi
investido no ativo. Margem Liquida, quociente conhecido como lucratividade, ele

representa quanto em reais se ganha por valor vendido, deduzindo custos, despesas
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e inclusive imposto de renda. Conforme Marion (2010, p. 217) “ A margem
operacional demonstra o desempenho da empresa medido em funcdo de valores
efetivamente utilizados em suas operac¢des normais”. Assim quanto maior o indice,
melhor estar sendo a relagcdo vendas x lucros. Rentabilidade do Ativo, expressa a
relacdo do quanto de lucro todo o ativo gerou para a empresa em um periodo, assim
quanto maior o resultado mais satisfatorio foi todo o processo de producao.

(...) E uma forma que mostra a capacidade da empresa em gerar
lucro liquido, com consequente capitalizagdo, além de ser uma
medida comparativa do desempenho ano a ano da organizacao.
(UBIRATAN, 2009, p. 65)

Rentabilidade do Patrimonio Liquido, também conhecido como quociente de
retorno sobre o Patriménio Liquido, demonstra o retorno aos acionistas de todo o
montante investido na empresa no fim do ano apuracdo, sendo uma seguranca
indireta de continuidade e/ou retorno de capital de terceiros.

A importancia do Quociente de Retorno sobre o Patriménio Liquido
(QRPL) reside em expressar os resultados globais auferidos pela
geréncia na gestdo de recursos préoprios e de terceiros, em
beneficios dos acionistas.

(IUDICIBUS E MARION, 2009, p. 157)

A tabela a seguir, demonstra como os quocientes de rentabilidade, citados

anteriormente, sdo obtidos de forma matematica.

TABELA 3: indices de Rentabilidade

indice Formula

Vendas Liquidas

Giro do Ativo Giro da Ativo =

Ativo Total Médio

Lucro Liquido

Margem Liquida ML = X 100
Vendas Liquidas

Lucro Liquido

Rentabilidade do Ativo RA = X 100
Ativo Total
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Rentabilidade do Patrimonio Lucro Liquido

RPL = - X100
Patrimdnio Liquido Médio

Liquido

Fonte: (IUDICIBUS E MARION, 2009, p. 152)

2.4 indices Rotatividade ou Eficiéncia

indice que quantifica a forma que a empresa utiliza seu ativo para originar
vendas, a fim de se conseguir gue 0s investimentos inseridos no ativo da empresa,
gerem o maior valor possivel de receitas. Conforme Matarazzo (2010, pg. 260)
esses grupos de indices apresentam quantos dias a empresa demora, em média,
para receber suas vendas, pagar seus fornecedores e renovar o seu estoque. Para
fins de bom desempenho administrativo, quanto maior for a velocidade de
recebimentos de vendas e de renovacao de estoque melhor. Por outro lado, quanto
mais lento for o pagamento das compras, desde que nao corresponda a atrasos,
melhor. Os indices de rotatividade subdividem em, a) Giro do estoque; b) Giro do
contas a receber, c) Giro do contas a pagatr.

Quando se fala em giro de contas a receber (GCR) considera-se as vendas a
prazo — ja que o a vista é instantaneo - mais o total de vendas que seréo a receita
bruta (incluindo IPI, ICMS) e o total de duplicatas a receber, sem excluir a provisao
para devedores duvidosos e duplicatas descontadas. Um ponto a ressaltar quando
se analisa, os valores de giro de contas a pagar (GCP) é o valor de compras, ja que
na demonstracdo do resultado do exercicio ndo a destaca, mas apenas 0S custos
das vendas, estes indices nao refletem a realidade, se aplicados em empresas que
nao tém compras e vendas uniformes durante o ano, nem em empresas com vendas
sazonais ou compras esporadicas. Prazo Médio de Renovacao de Estoques, esse
qguociente demonstra de forma gquantitativa, quantas vezes foi renovado o estoque
de produtos ou mercadorias por conta das vendas. Segundo ludicibus e Marion
(2009, p. 141) “Os analistas consideram que, quanto maior a rotatividade do
estoque, tanto melhor para a entidade”.

Prazo Médio de Recebimento de Vendas, este indice indica em quantos dias
em meédia, ocorre o recebimento das duplicatas de emissdo da empresa, para teus
clientes totais. Para Marion ( 2010, p. 261) “ O volume de investimentos em
Duplicatas a Receber é determinado pelo prazo médio de recebimento de vendas.”

Prazo Médio de Pagamento de Compras, este quociente, destacado por Matarazzo
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(2010, p. 266), demonstra quantas vezes 0 saldo médio de duplicatas ou
fornecedores a pagar foi renovado no periodo. Quanto maior for o quociente da
rotacdo, mais rapido a empresa esta pagando seus fornecedores, o que pode
representar um ponto desfavoravel para a empresa. Uma reducdo na rotacao indica
que a empresa esta atrasando seus pagamentos ou tendo um prazo maior para
pagamento junto a seus fornecedores.

A tabela a seguir, demonstra como 0s quocientes de rotatividade, conforme

mencionado anteriormente, sdo obtidos de forma matematica.

TABELA 4: indices Rotatividade ou Eficiéncia

indice Férmula
Prazo Médio de Estoque
Renovacao de Estoque PMRE = * 360
CMV
Prazo Médio de Duplicatas a Receber
Recebimento de PMRV = * 360
Venda
Vendas
Prazo Médio de
Pagamentos de Fornecedores a Pagar
PMPC = * 360
Compras Compras

Fonte: (UBIRATAN, 2009, p. 66)

2.5 Ciclo Operacional

Compreende o periodo entre a data da compra de mercadoria até o
recebimento das vendas a prazo. Caso a empresa trabalhe somente com vendas a
vista, o ciclo operacional tem o0 mesmo valor do ciclo econémico, isso porque o ciclo
econdmico é o tempo em que a mercadoria permanece em estoque e estende desde
a aquisicdo dos produtos até o ato da venda, ndo levando em consideracdo o
recebimento das mesmas, assim ciclo econémico define-se pela igualdade, Ciclo
Econdmico = Giro do Estoque (GE).

(...) o qual, pode ser definido como as fases operacionais existentes
no interior da empresa, que vao desde a aquisicdo de materiais para
a producéo até o recebimento das vendas efetuadas, (...).

(NETO, 2010, p. 169).
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2.6 Ciclo Financeiro

Também conhecido como Ciclo de caixa € o tempo entre o pagamento a
fornecedores e o recebimento das vendas. Quanto maior o poder de negociacao da
empresa com fornecedores, menor o ciclo financeiro. Representado como Ciclo
Financeiro = Ciclo Operacional — Giro de Contas a Pagar (GCP), é importante para a
empresa, sempre buscar alternativas que resultem em ciclos financeiros reduzidos,
observando sempre as limitagbes do mercado e o setor econdémico inserido. Com
ciclos menores temos o aumento do giro de negdcios, proporcionando maiores
retornos sobre os investimentos, conforme Neto (2010, p. 177). Com um baixo valor
de ciclo financeiro, a empresa tende a financiar suas atividades com seu proprio

capital de giro.



3. ESTUDO DE CASO

Neste capitulo serd feito um breve comentario da empresa estudada,
demonstrando o seu Balanco patrimonial e Demonstrativo de resultado do exercicio
divulgado em seu home site, sendo representados dados relativos aos anos de
2010, 2011 e 2012, onde estardo sendo analisados de forma sistematica, afim de
obter os indices de balanco para analises e criticas, efetuando um confronto entre os
anos divulgados e acompanhar a evolucdo no decorrer dos anos de possiveis

tomadas dedecisdes, que tenham otimizado os resultados.

3.1 Apresentacdo da Empresa

Este estudo de caso foi realizado na Unido Quimica Farmacéutica Nacional
S/A (Unido Quimica.2014), uma empresa da industria farmacéutica que atua em
todo o Brasil e também no mercado internacional. Sua estrutura esta focada em
duas Divisbes de Negoécios. Enquanto a Divisdo Humana conta com seis linhas de
produtos — Hospitalar, OTC, Farma, Genéricos, Genom Oftalmologia e Genom
Dor/SNC —, a Divisdo Saude Animal integra as linhas Pet e Grandes animais.

E uma empresa de sociedade anénima, com 100% de capital nacional e estar
posicionada entra as dez maiores do pais, teve inicio em 1936, data de fundacéo do
Laboratério Prata, empresa que, em 1971, foi adquirida por Jodo Marques de Paulo,
cuja visdo empreendedora daria origem a Unido Quimica, onde em 2007 iniciou o
processo de internacionalizacdo exportando seus produtos para paises da Ameérica
Latina e da Africa.

A seguir o Balango Patrim6nial e o Demonstratico de Resultado do Exercicio
(que servirdo para obtencdo dos indices de balanc¢o), 2010, 2011 e 2012 publicado

conforme menséo ( Unido Quimica. 2014).
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TABELA 5: Balancos Patrimoniais 31 de Dezembrode 2  012,2011 e 2010.

Balangos Patrimoniais 31 de dezembro de 2012, 2011 & 2040 (Em milhares de reais)
Ativo Nolas 2012 2011 200 | Passivo Netas 2012 2011 2010
(Heapresentada} {Heapresentada)
Circutante Circulante
Caiva e equivalentes de cana 5 MB 25676 0808 Fomacadoras nacionais 16.181 13837 120937
Tihilos & valores mobilidriog £ 2616 - - | Fomecedores do exterior 8430 £.054 3518
(ontas a receber de clientes 7 161426 130048  1156h2 Empréstimos e financiamentos 14 45334 20800 77803
Estoques & 91260 88200  H4113 Obrigacdes Tabaihistas e fributdrias 15 2736 20704  16.946
Impostos e contribuicies a recuperar 17.09 3170 3.910 Imposto de renda e contribuicao social - 210 -
{utras contas a receber 12281  10.551 2779 | Dividendos e juros sobre o capital proprio 185 1.797 1679 2.765
Despesas do exercicio sequinte 1437 244 563 | COutras contas a pagar 1387 4057 3953
Total do ative circulante 00766 257889 196926 | Tofal do passivo circulante 100464 6834 117522
Nao circulante Nao circulants
Partes relacionadas 9 1332 137Y 11965 | Empréstimos e financiamentos 14 117800 146383 78373
(rédita a receber 10 3584 3584 3584 Partes ralacionadas 9 12208 12208 0132
Impostos diferidos 172 681 3.038 3.038 Provisan para demandas judiciais 18 1923 10640 10,109
Titulos & valores mobiliarios f 6,605 3170 1705 | Receita diferida 16 34680 4148 4839
Impostos a recuperar 1.084 2864 284 | Obrigaghes frabalhistas e tributdrias 15 50508 24933 5.033
Depdisitos judicials 18 50 4037 3.32% | Total do passivo nio circulante 192008  {9R.347 {07447
[nvestimentos o 18% - 1B | Patrimdnio liquide
Imobilizado 12 186678 174217 168670 Capital social 101 198288 198288  108.288
ntangivel 13 40038 43961 0770 Reserva de capital 1.680 1680 1.680
Difarido 176 1,010 1244 Racerva legal 193 3706 2129 3
Total do ativo ndo circulante 268318 55354 4780 Reserva de lucro 60477 32330 7.040
Reserva de incentivos fiscais 194 2523 2314 2021
Adiantamento para futuro aumento de capital 192 9849 9349 —
206522 248500 209742
Tolal do afive 069089 G191 434706 | Tolal do passive 569005  D19243 44006

R
Fonte: Unido Quimica Farmacéutica Nacional S/A.

TABELA 6: Demonstrativos dos Resultados dos Exercic ios 2012, 2011 e 2010 .
= |

Demonstracao dos Resultados - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)
Notas 2012 211
(Reapresentadol
Receita operacional liguida 20 467.855 304 288
Custo dos produtos vendidos 21 (204.803) (164.927)
263.052 229361
Despesas e receitas operacionais
(Gom vendas, gerais & administrativas 21 (202.840) (172.350)
Outras despesas ¢ receitas operacionais, liquidas 22 4724 5.143
Equivaléncia patimeonial 1.2 (525) 619)
Lucra antes das receitas e despesas financeiras 64.411 61.535
Resultado financeiro
Receitas financeiras 73 5.080 3.428
Despesas firanceiras 23 (24.119) (27.378)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicio socal 45312 37.585
Provisao para imposto de renda e contribuicao social
Corrente 171 (11.286) (8.972)
Diferido 17.1 (2.357) -
Lucra liquido do exercicio 1.729 28613

e r r l
Fonte: Unido Quimica Farmacéutica Nacional S/A.
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3.2 Analise dos Demonstrativos Contabeis

Com os quocientes extraidos dos demonstrativos acima, iniciar-se as anélises
de balanco, mostrando o quadro evolutivo da atividade financeira- econdmica da
entidade com base nos resultados obtidos, assim como demonstrando pontos de
observacdo para resultados negativos. Ressalta-se que foi utilizado como base e
limitagdo para o estudo, os dados dos anos de 2011 e 2012.

TABELA 7: Resultado indices de Liquidez/Solvéncia

Comparativo exercicio 2011 x 2012

INDICES EXERCICIO 2011 EXERCICIO 2012
ILG 1,27 1,31
ILI 0,38 0,37
ILC 3,77 2,99
ILS 2,48 2,07

Fonte: O autor.

Analisando ILG observar-se que houve uma variagdo positiva de 3,15%,
apresentando que a empresa dispde de 1,31 — no ano de 2012 — de recursos totais
aplicados no ativo, para cada real de capital de terceiros, assim ela é capaz de
pagar todas a dividas de curto e longo prazo liquidando todo o seu realizavel.
Quando esse indice € menor que 1, significa que a empresa encontra-se em
situacdo desfavoravel de liquidar dividas com terceiros a curto e longo prazo, porém
se houver uma necessidade de liquidar com terceiros de forma imediata — curto
prazo- utilizando as contas de rapida liquidez (caixa, banco, aplicacbes a curto
prazo), a empresa ndo ha como pagar a todos, por haver uma variacdo negativa de
2,63% em moeda, representado pelo ILI. H& também uma diminuicdo quando se
trata de pagar dividas, ainda em curto prazo, mostrado pelo decrescimo de 20,69%
do ILC, pois o total dos recursos realizaveis a curto prazo, ndo cobre o exigivel a
curto prazo, o que reflete falta de capital financeiro dentro do seu ativo. No mesmo
comparativo de tempo - anos 2011 e 2012 com dividas a curto prazo -, a entidade
passou a depender do estoque como fonte de recurso financeiro para saldar dividas
com terceiros, dependéncia representada pela diminuicdo numerica do ILS na ordem
de 16,53%, pérem apesar das diminuicdes a empresa encontra-se em um panorama

confortavel.




TABELA 8: Resultado indices de Estrutura de Capital
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Comparativo exercicio 2011 x 2012

INDICES EXERCICIO 2011 EXERCICIO 2012
Endiv. CP (%) 108,14 105,80

Endiv. Geral (%) 51,95 51,41

CE (%) 25,63 34,34

IPL (%) 70,65 67,15

Fonte: O autor.

Na analise desses resultados e em particular o Endiv. CP (%), nota-se que a
empresa comeca a diminuir a participacdo de capital de terceiros em sua total
constituicdo patrimonial na ordem de 2,16% aumentando a participacdo de capital
proprio — dos socios - para financiar o ativo, o que diminui a quantidade de capital
de giro dentro das exigibilidades gerando mais dividas a curto prazo, resultado esse
demonstrado com o também decrescimo de Endiv. Geral (%), que mostra diminuicéo
do financiamento de capital de terceiro dentro do ativo da empresa na ordem de
1,04% do total. Com menos participacdo de terceiros dentro da empresa, o total de
dividas a curto prazo, aumentaram em 2012 com relacdo ao ano de 2011, resultado
ja esperado por haver mais capital préprio sendo empregado ao total do ativo e
confirmado com a evolucdo de 33,98% do CE (%). Como a empresa perdeu poder
de liquidez a curto prazo, e ao mesmo tempo esse tipo de divida aumentou, causado
por diminuicdo de participacdo de terceiros a longo prazo dentro do seu patrimoénio a
alternativa buscada foi diminuir o valor de imobilizacdo do patriménio liquido, tendo
mais capital disponivel para poder honar com suas dividas e mater estavel a
situacdo econdmica empresarial, como demonstrado pelo IPL (%) com reducédo de

4,95% e aumento de mesma magnitude na disponibilidade de giro dentro do ativo.

TABELA 9: Resultado indices de Rentabilidade

Comparativo exercicio 2011 x 2012

INDICES EXERCICIO 2011 EXERCICIO 2012
GA 0,77 0,82
ML (%) 7.26 6,78
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RA (%) 5,58 5,58

RPL (%) 11,60 11,47

Fonte: O autor.

O comparativo entre 2011 x 2012 e levando em consideracdo as medidas
tomadas pela gestdo administrativa da empresa, até aqui observado, e com uma
evolucdo de 6,49% de acréscimo nas vendas liquidas revelado pelo GA, motivada
pela aumento da capacidade de producéo do ativo, € correto afirmar que foi uma
decisdo bem planejada, se ndo fosse acompanhado de uma diminuicdo de ganho de
lucro ML (%) em 6,61%. O que motiva a isso é gue o investimento de capital proprio
no ativo ndo fez com que o mesmo fosse capaz de gerar mais lucro para empresa,
tanto que RA (%) permaneceu estavel, ou seja, o ativo s6 suporta gerar essa
quantidade de lucro por atingir um ponto limite na relagdo producédo x lucro. Tanto &
qgue dissolvendo o capital proprio no ativo o RPL (%) confirma que o destino do
investimento estar em sua capacidade de geracdo de riqueza maxima, sofrendo

reducao de 1,12% nos lucros.

TABELA 10: Resultado indices Rotatividade ou Eficié  ncia

Comparativo exercicio 2011 x 2012

INDICES EXERCICIO 2011 EXERCICIO 2012
PMRE 155,32 157,73

PMRV 93,29 88,66

PMPC 33,69 39,31

Fonte: O autor.

Muitos dos resultados de liquidez e solvéncia a curto e longo prazo estéao
relacionados com os indices de rotatividade, com a Unido Quimica observar-se que
ela levou mais tempo para vender todo o seu estoque no ano de 2012 com relacéo a
2011, demorando em 1,55% a mais em dias, 0 tempo para esgotar o seu estoque
expresso por PMRE. Apesar de diminuir os recebimentos de vendas efetudas a
prazo, encurtando a quantidade de dias para receber de clientes, demonstrado pelo
PMRV em grandeza de 4,96%, a entidade conseguiu aumentar o tempo para pagar
aos fornecedores, visto com o aumento de 16,68% (em dias) do PMPC. O controle
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de recebimento e pagamentos junto a terceiros € substancial para controlar e ter
bons resultados no CO, que nessa analise obtém-se em 2011 um resultado de
248,61, numero que representa a quantidade de dias que o produto estar disponivel
a venda até a data de recebimento do cliente, entdo se possui um valor muito alto a
empresa fica com pouco capital de giro, podendo endividar-se. Esse mesmo ciclo
operacional em 2012 foi de 246,39, tendo uma reducdo de 0,89% em dias na
comparacao com 2011.

Outro indice bastante influente € o CF, que na analise no ano de 2011 obteve-
se 214,92 e no ano de 2012 encerrou 0 ano com 207,08. Essa reducao de 3,65%
representa o quanto de tempo a Unido Quimica fica sem dinheiro para pagar aos
seus credores até a data de recebimento das vendas, ou seja, 0 quanto de tempo
que a empresa fica sem dinheiro algum no ano para quitar suas obrigacfes, entédo

quanto mais tempo para pagamento a fornecedores menor o CF.



4. CONSIDERACOES FINAIS

Ressalta-se que, neste trabalho, foi demonstrado algumas formulas que séo
mais utilizadas para analise das Demonstra¢cdes Financeiras e Econémicas, onde,
sobre as quais, foram elaborados alguns comentarios sem a intencdo de esgotar o
assunto. No entanto, para que o leitor e/ou profissional possa expedir um laudo
sobre a situacao financeira da empresa, ndo basta apenas aplicar as férmulas aqui
publicadas, deverdo ser analisados outros aspectos econdmicos e financeiros da
entidade, bem como estabelecer comparativos com outras empresas que exploram
a mesma atividade econdbmica da analisada, para assim 0s administradores e
responsaveis pelas tomadas de decisbes possam fazer uso dessa ferramenta
gerencial, conseguindo otimizar as atividades e tracar novos objetivos.

A aplicabilidade de elaboracdo desse demonstrativo gerencial além de evitar
problemas que possam causar prejuizos a saude financeira empresarial, orienta a
planejar metas e objetivos futuros se enquadrando no mercado financeiro inserido,
além de ser uma ferramenta para enfrentamento com a concorréncia. indices que
auxiliam a obter melhores lucros, tomada de decisdo administrativa organizacional,
além de otimizacdo da atividade. Essas séo as vantagens conseguidas quando faz
uso dessa analise no ambito empresarial, gerando confiabilidade entre os usuarios
internos da contabilidade (sécios, funcionarios da entidade) como aos exigentes
usuarios externos (investidores, acionistas, instituicao financeira, governo) que estéo
cada vez mais exigentes em virtude das incertezas que o mercado cria.

A aplicacédo desse estudo nos resultados que os demonstrativos divulgados
pela empresa trouxeram, explica e auxilia de forma clara e direta como a empresa
se comporta e as medidas tomadas pela mesma no passar do tempo, seja de forma
econdmica, financeira e patrimonial, facilitando a leitura e entendimento dos
resultados demonstrados, tornando mais clara a posicdo empresarial no cenario

econdmico e as decisdes tomadas pelos administradores.
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ABSTRACT

With the economy changing and increasingly competit ive, investors and
shareholders, seeking security and financial return when they come to invest
in any company, for that, we have made use of the t echnique of analysis of
financial statements, which through financial and e conomic indicators began
to be of importance to identify possible failures c oorporativas, get an overview
of real-time business and the stability of the busi ness during the year vingente,
based on the balance that discriminates the financi al situation of the company
in a given time, and the statement that expressest  he result produced in a fiscal
year. How many of these statements are comprehensiv. e reports and

information have different magnitudes, analysis of indices simplify the
understanding of these processes, so the main goal Is to translate the data
extracted from the financial statements - economic, in order to make easier the
understanding of the reader who has no no technical conehcimento from the
results reported. The methodology applied in this w ork is based on academic
statements of logical reasoning, where the indices are extracted after this step

uses the indexes on a case study of a company in th e industrial branch,
interpreting the information that brings their stat ements. The results of this
study apliagcdo security, concrete support of damnin g information about the
company, for decision making and managerial conform al projection view of
managers, seeking stability and longuividade econom ic activities, expressing
satisfactory results and optimize potential errors, and clear understanding
what was released.

Key words: Organizational. Balance Sheet. Demonstra  tion.



